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A. PORTADA

EL PRESENTE DOCUMENTO CONTIENE LOS PROSPECTOS DE INFORMACION AL PUBLICO
INVERSIONISTA DE LOS FONDOS DE INVERSION QUE A CONTINUACION SE INDICAN CUYOS
ACTIVOS SON ADMINISTRADOS POR OPERADORA VALMEX DE FONDOS DE INVERSION S.A.
DE C.V. AQUELLAS SECCIONES QUE SON DE APLICACION INDIVIDUAL SE PRESENTAN EN
TABLAS, EL RESTO DE LA INFORMACION APLICA DE MANERA GENERAL A TODOS LOS
FONDOS DE FONDOS.

1) Denominaciéon Social Clave Pizarra 2) Categoria
FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2017, S.A. DE C.V. FONDO DE

, VLMXJUB Di i |
INVERSION DE RENTA VARIABLE U Iscreciona
FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2024, S.A. DE C.V. FONDO DE VLMXP24 D e
INVERSION DE RENTA VARIABLE
FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2031, S.A. DE C.V. FONDO DE . .
INVERSION DE RENTA VARIABLE VEMXP31 Discrecional
FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V FONDO DE VLMXP38 Discrecional
INVERSION DE RENTA VARIABLE
FONDO FfROYECTO DE VIDA VALMEX 2045, S.A. DE C.V. FONDO DE VLMXP45 Discrecional
INVERSION DE RENTA VARIABLE
Fondo Proyecto de Vida Valmex 2052, S.A. de C.V. Fondo De Inversion De VLMXP52 Discrecional
Renta Variable
Fondo Proyecto de Vida Valmex 2059, S.A. de C.V. Fondo De Inversion De VLMXP59 Discrecional

Renta Variable

Este apartado podra modificarse conforme se incorporen nuevos Fondos de Inversion.

3) Clases y Series Accionarias

Serie A
Serie B Clases:

BOFI BOCO BONC BOCF BI1FI B1CO BINC BICF B2FI B2CO B2NC B3NC B4FI B4NC BA4CF
VLMXJUB g Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl
VLMXP24 g Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl Sl
VLMXP31 g SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI
VLMXP38 S| SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI
VLMXP45 g SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI SI
VLMXP52 g SI SI ND SI ND SI ND SI ND SI SI SI SI SI
VLMXP59 g Sl Sl ND Sl ND Sl ND Sl ND Sl Sl Sl Sl Sl

SI: existe la serie ND: no disponible

El sufijo FI se refiere a Personas Fisicas,
el sufijo NC se refiere a Personas No Contribuyentes,

el sufijo CO se refiere a Personas Morales Contribuyentes y
el sufijo CF se refiere a Cajas y Fondos de Ahorro.

4) Domicilio Social v Direccién de la Sociedad Operadora
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Calzada Legaria No. 549 Torre 2, Piso 7, Colonia Diez de Abril, México, Ciudad de México, Alcaldia
Miguel Hidalgo, CP 11250.

5) PAadin Internet

https://operadoravalmex.mx/

Contacto para mas informacion:
contactocomercial@operadoravalmex.mx

Numero Telefénico: 52-79-13-74 y 52-79-13-57

Horario: 08:00 — 15:00

6) Eecha de Autorizacién del Prospecto

Denominacién Social Autorizacion

FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2017, S.A. DE C.V. Oficio No. 157/567/2023
FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2024, S.A. DE C.V. Oficio No. 157/568/2023
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE a fecha de 15 de noviembre de 2023
FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2031, S.A. DE C.V. Oficio No. 157/569/2023
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE a fecha de 15 de noviembre de 2023
FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2038, S.A. DE C.V. Oficio No. 157/570/2023
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE a fecha de 15 de noviembre de 2023
FONDO PROYECTO DE VIDA VALMEX 2045, S.A. DE C.V. Oficio No. 157/571/2023
FONDO DE INVERSION DE RENTA VARIABLE a fecha de 15 de noviembre de 2023

Fondo Proyecto de Vida Valmex 2052, S.A. de C.V.

Fondo de Inversion de Renta Variable Oficio No. 157/572/2023
a fecha de 15 de noviembre de 2023

Fondo Proyecto de Vida Valmex 2059, S.A. de C.V. Oficio No. 157/573/2023
Fondo de Inversion de Renta Variable a fecha de 15 de noviembre de 2023

7) De conformidad con el articulo 9, tercer parrafo de la Ley de Fondos de Inversién:

“La autorizacion de los prospectos de informacion al publico inversionista no implican
certificacién sobre la bondad de las acciones que emitan o sobre la solvencia, liquidez, calidad
crediticia o desempefio futuro de los fondos, ni de los activos objeto de inversién que conforman
su cartera”.
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8) Denominacion Social de la Socjedad

Operadora Valmex de Fondos de Inversion S.A. de C.V.

9) Dias y horarios paralarecepcion de érdenes

Las compras y ventas podran solicitarse todos los dias habiles (lunes a viernes), como se describe en
el numeral 2, inciso b), sub inciso i). Las solicitudes de compra/venta se operaran de las 07:30 a las
12:00 horas, tiempo del centro de México.

Declaraciones:

10) La informacion contenida en este prospecto es responsabilidad de la Sociedad Operadora que administra
el Fondo de Inversion de que se trate.

11) La inversién en cada fondo de inversién no se encuentra garantizada por el Gobierno Federal ni las
entidades de la administracion publica paraestatal.

12) OPERADORA VALMEX DE FONDOS DE INVERSION S.A. DE C.V. y las sociedades distribuidoras, no
tienen obligacién de pago en relacién con el mencionado Fondo de Inversién por lo que la inversién en
este se encuentra respaldada hasta por el monto del patrimonio del propio Fondo de Inversion.

13) La version actualizada de este prospecto se podra consultar en la pagina electrénica en Internet:

https://operadoravalmex.mx/

asi como en la pagina de las demas entidades que distribuyan de forma integral las acciones
del Fondo de Inversion.

14) La familia de fondos de ciclo de vida de Valmex denominados “Proyecto de Vida Valmex” o “PROVIVA’
por ser fondos categorizados como discrecionales y por su grado de especializacion se recomienda a
inversionistas con amplios conocimientos financieros.
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M
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1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y
RIESGOS RELACIONADOS

a) Objetivos y Horizonte de Inversion

b) Politicas de Inversién

c)

d)

e)

Régimen de Inversién

i) Participacion en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, certificados

bursatiles fiduciarios o valores respaldados por activos.

ii) Estrategias temporales de inversion.

Riesgos asociados a la Inversién

i) Riesgo de Mercado

i) Riesgo de crédito

iii) Riesgo de liquidez

iv) Riesgo operativo

V) Riesgo contraparte

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

vii) Riesgo legal

Rendimientos

i) Grafica de rendimientos

ii) Tabla de rendimientos efectivos
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2. OPERACION DEL FONDO DE INVERSION

a) Posibles adquirentes

b) Politicas para la compraventa de acciones

i) Diay hora para la recepcion de 6rdenes.
i) Ejecucién de las operaciones.
iif) Liquidacion de las operaciones.

iv) Causas de posible suspension de operaciones.

c) Montos minimos
d) Plazo minimo de permanencia
e) Limitesy politicas de tenencia por inversionista

f) Prestadores de Servicios

i) Sociedad operadora que administra al Fondo de Inversion.
i) Sociedad distribuidora de acciones que le preste servicios al Fondo de Inversion.
iii) Sociedad valuadora de acciones que le preste servicios al Fondo de Inversion.

iv) Otros prestadores de servicios.

g) Costos, comisiones y remuneraciones

3. ORGANIZACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

a) Organizacion del Fondo de Inversion de acuerdo con lo previsto en el articulo 10 de la Ley

b) Estructura del capital y accionistas

Pagina 5 de 116



M

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

4. ACTOS CORPORATIVOS
5. REGIMEN FISCAL

6. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS
MODIFICACIONES

7. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO
8. INFORMACION FINANCIERA

9. INFORMACION ADICIONAL

10. PERSONAS RESPONSABLES

11. ANEXO.- CARTERA DE INVERSION

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier
declaracion que no esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo
anterior, cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en el presente
documento debera entenderse como no autorizada por el Fondo de Inversién.”
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C. CONTENIDO

1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y
RIESGOS RELACIONADOS

a) Objetivos y Horizonte de Inversidn

La familia de fondos de ciclo de vida Valmex, denominados “Proyecto de Vida Valmex”, son una alternativa de
inversion para destinar los recursos dirigidos al retiro, 0 a cualquier otro proyecto de mediano o largo plazo; para
cada uno de los portafolios se establece un portafolio de referencia.

Los fondos VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXP59 tienen un horizonte objetivo
para el afo 2024, 2031, 2038, 2045,2052 y 2059 respectivamente, sin embargo, VLMXJUB tiene como objetivo
la etapa de jubilacion. La familia de fondos de ciclo de vida Valmex no cuentan con un plazo minimo de
permanencia, sin embargo, con el objetivo de lograr el planteamiento descrito en el primer parrafo de este inciso,
el plazo que se estima o considera adecuado para que el inversionista mantenga su inversion en el fondo es
hasta la fecha de convergencia del objetivo de cada fondo. Por ejemplo, un inversionista que entrara en el fondo
VLMXP52 (con horizonte o vencimiento en el 2052) que adquiriera el fondo en el 2031, se le recomendaria
permanecer en dicho fondo al menos los siguientes 21 afios, plazo en el cual el fondo llegaria a su madurez.
Cabe sefalar que el afio de convergencia no es puntual. Lo anterior se da por la revisién periddica de los
portafolios de referencia y al momento de ir convergiendo al plazo objetivo los portafolios se vuelven mas
estables (menor volatilidad) y ello permite manejar un rango de vecindad para el horizonte de inversion, lo que
significa que el fondo no tiene un afio puntual como horizonte de inversion sino un rango aproximado

Clave Pizarra Horizonte de Inversion (de Retiro)

VLMXJUB

VLMXP24 Del 2021 al 2027
VLMXP31 Del 2028 al 2034
VLMXP38 Del 2035 al 2041
VLMXP45 Del 2042 al 2048
VLMXP52 Del 2049 al 2055
VLMXP59 Del 2056 al 2062

Los inversionistas que permanezcan en alguno de los fondos hasta la madurez del mismo y que deseen
mantener sus recursos invertidos, podran optar por alguno de los fondos de “Proyecto de Vida Valmex”.

Los activos objeto de inversion de la familia de fondos “Proyecto de Vida Valmex”, seran valores de deuda que
ofrezcan tasa nominal o tasa real, en pesos 0 en moneda extranjera, asi como depositos en chequeras
denominados en otras monedas (délares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva
como trackers y/o Fondos de Inversién de deuda.

Asi mismo se podra invertir en renta variable local a través de acciones, mecanismos de inversion colectiva, ya
sean ETF’s y/o Trackers listados en las bolsas de valores o internacional a través del Sistema Internacional de
Cotizaciones (SIC) y/o fondos de inversion de renta variable, Fibras y/o Reits nacionales o internacionales.
La estrategia de los fondos “Proyecto de Vida Valmex” se basa en un limite de exposicion al riesgo, siendo el
VaR maximo que puedan tener cada uno de los fondos, el establecido en la tabla de Régimen de Inversion.
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La composicién y concentracidn del portafolio objetivo (o portafolio de referencia) para cada uno de los fondos,
sera acorde al horizonte del mismo fondo, de tal forma que entre mayor sea el horizonte mayor sera la
agresividad del portafolio objetivo. Los portafolios de referencia para cada uno de los siete fondos se detallan a
continuacioén y la evolucion surtira efecto el primer dia habil de cada afio, previa autorizacion del Consejo.

La base de referencia de los fondos PROVIVA en funcién de sus afios a vencimiento.

Anos
43
42
11
40
39
38
37
36
35
34
33
32

VMEX
33.93%
33.93%
33.93%
33.93%
33.92%
33.85%
33.73%
33.55%
33.31%
33.03%
32.69%
32.31%
31.88%
31.41%
30.90%
30.35%
29.77%
29.15%
28.51%
27.83%
27.13%
26.40%
25.65%
24.88%
24.10%
23.30%
22.48%
21.66%
20.82%
19.99%
19.14%
18.30%
17.46%
16.62%
15.78%
14.96%
14.14%
13.33%
12.55%
11.77%
11.02%
10.29%
9.58%
8.89%
8.24%
7.61%
7.40%
7.40%
7.40%

VT*
50.89%
50.89%
50.89%
50.89%
50.88%
50.78%
50.59%
50.32%
49.97%
49.54%
49.04%
48.46%
47.82%
47.12%
46.35%
45.53%
44.66%
43.73%
42.76%
41.74%
40.69%
39.60%
38.48%
37.32%
36.14%
34.94%
33.72%
32.49%
31.24%
29.98%
28.71%
27.45%
26.18%
24.93%
23.67%
22.43%
21.21%
20.00%
18.82%
17.66%
16.53%
15.43%
14.36%
13.34%
12.36%
11.42%
11.10%
11.10%
11.10%

BNDW*
3.04%
3.04%
3.04%
3.04%
3.04%
3.07%
3.14%
3.23%
3.34%
3.49%
3.65%
3.85%
4.06%
4.29%
4.55%
4.82%
5.11%
5.42%
5.75%
6.09%
6.44%
6.80%
7.17%
7.56%
7.95%
8.35%
8.76%
9.17%
9.59%

10.01%
10.43%
10.85%
11.27%
11.69%
12.11%
12.52%
12.93%
13.33%
13.73%
14.11%
14.49%
14.86%
15.21%
15.55%
15.88%
16.19%
16.30%
16.30%
16.30%

FTSE-PiP Bonos
4.55%
4.55%
4.55%
4.55%
4.56%
4.61%
4.70%
4.84%
5.01%
5.23%
5.48%
5.77%
6.09%
6.44%
6.82%
7.23%
7.67%
8.13%
8.62%
9.13%
9.65%
10.20%
10.76%
11.34%
11.93%
12.53%
13.14%
13.76%
14.38%
15.01%
15.64%
16.28%
16.91%
17.54%
18.16%
18.78%
19.40%
20.00%
20.59%
21.17%
21.74%
22.29%
22.82%
23.33%
23.82%
24.29%
24.45%
24.45%
24.45%

FTSE-PiP Real
7.59%
7.59%
7.59%
7.59%
7.60%
7.69%
7.84%
8.06%
8.37%
8.71%
9.14%
9.61%

10.15%
10.74%
11.38%
12.07%
12.79%
13.57%
14.36%
15.21%
16.09%
17.00%
17.94%
18.90%
19.88%
20.88%
21.90%
22.92%
23.97%
25.01%
26.08%
27.12%
28.18%
29.22%
30.28%
31.31%
32.32%
33.34%
34.31%
35.29%
36.22%
37.13%
38.03%
38.89%
39.70%
40.49%
40.75%
40.75%
40.75%
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Estructura en el 2025 de los fondos PROVIVA:

FTSE-PIP FTSE-PiP Real  Total
Bonos
VLMXP59 | 33.03% | 49.54% 5.22% 3.49% 8.72% 100.00%
VLMXP52 | 29.77% | 44.66% 7.67% 5.11% 12.79% | 100.00%
VLMXP45 | 24.88% | 37.32% 11.34% 7.56% 18.90% | 100.00%
VLMXP38 | 19.14% | 28.71% 15.65% 10.43% 26.07% | 100.00%
VLMXP31 | 13.33% | 20.00% 20.01% 13.33% 33.33% | 100.00%
VLMXP24 | 824% | 12.36% 23.82% 15.88% 39.70% | 100.00%
VIMXJUB | 7.40% | 11.10% 24.45% 16.30% 40.75% | 100.00%

Cuando un fondo alcance su vencimiento (afio 0), permanecera invertido mayoritariamente en instrumentos
gubernamentales, hasta su liquidacion.

Los portafolios de referencia se construyen realizando la mezcla de varios elementos: en la parte de Deuda el
benchmark FTSE-PiP Bonos que incluye todos los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con pago
semestral y tasa de cupon fija (BONOS) en circulacion, el benchmark FTSE-PiP Real que incluye todos los
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal denominados en Unidades de Inversién (UDIBONOS) en circulacion
y BNDW* que busca replicar el comportamiento del “Bloomberg Barclays Global Aggregate Float Adjusted
Composite Index”. En el componente de Renta Variable: VT* que busca replicar el comportamiento del “FTSE
Global All Cap Index” y el VMEX. Las diferentes ponderaciones en cada uno de los componentes, se realiza de
acuerdo al horizonte y a la agresividad de cada fondo perteneciente a la familia de fondos “Proyecto de Vida
Valmex”.

Estos portafolios objetivo o de referencia, como su nombre lo indica, son una referencia mas no la composicion
de cada fondo.

Los indices de referencia arriba expresados se podran consultar en:

https://investor.vanguard.com/etf/profile/BNDW
https://www.piplatam.com/Home/Benchmarks?txtCountry=MX
https://www.piplatam.com/Home/Benchmarks?txtCountry=MXy
https://investor.vanguard.com/etf/profile/VT
https://www.vanguardmexico.com/institucional/productos/es/detalles/etf/9590/renta-variable
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El riesgo principal de los fondos esté asociado a los movimientos en las tasas de interés tanto nominales como
reales, al tipo de cambio contra otras monedas (ddélar norteamericano), y al precio de las acciones, Fibras y/o
Reits nacionales o internacionales, fondos de inversion, ETFs y/o trackers que componen la cartera, de acuerdo
a la proporcién que en cada momento establezca el modelo de asignaciéon éptima de recursos.

Dado que no existe un instrumento de inversién principal, todos estos factores de riesgo tienen la misma
importancia, pero es importante destacar que la evolucion o transformacion en el tiempo de la composicion de
la cartera, hace que los factores de riesgos mencionados se ponderen diferente, esto es, en algiin momento
determinado algun factor de riesgo pese mas que otros, pero en otro momento el mismo factor podra tener
menor relevancia.

Cuando los fondos estén invertidos mayoritariamente en acciones, el riesgo principal sera la fluctuacion en el
precio de las acciones, Fibras y/o Reits nacionales o internacionales, fondos, ETF’s y/o Trackers que componen
la cartera de inversion. Por otro lado, cuando los fondos preponderantemente estén invertidos en deuda, el
riesgo principal sera el movimiento en las tasas de interés tanto nominal como real. Por ultimo, el riesgo que se
tendra por la inversién en otras monedas dependera del porcentaje de inversion que tengan los fondos en estos
activos y de las fluctuaciones cambiarias de otras monedas (délar norteamericano) con respecto al peso.

Los fondos al ser discrecionales y dado su grado de especializacion se recomienda a inversionistas
con amplios conocimientos financieros.

Los fondos de la familia “Proyecto de Vida Valmex”, estan orientados a inversionistas pequefos, medianos y
grandes, con conocimiento en finanzas y cuyas estrategias u objetivos se empaten al del fondo seleccionado al
plazo correspondiente al retiro, considerando su nivel de complejidad y sofisticacion.

Por su alta sensibilidad a cambios en los precios de los diferentes instrumentos que componen la cartera de los
fondos se dirige a inversionistas que buscan inversiones:

Clave Pizarra Riesgo

VLMXJUB Medio
VLMXP24 Alto
VLMXP31 Muy Alto
VLMXP38 Muy Alto
VLMXP45 Muy Alto
VLMXP52 Muy Alto
VLMXP59 Muy Alto

El riesgo de cada uno de los fondos esta en funcién a su objetivo y estrategia.

El cuadro anterior sera modificado de acuerdo al transcurso del tiempo.
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b) Politicas de Inversién

La mezcla de los activos objeto de inversion ira modificandose acorde a la proximidad de la fecha de retiro o de
madurez del fondo, de tal manera que la proporcion de instrumentos con mayor riesgo (volatilidad) debera de
disminuir, por ejemplo, la proporcion de inversion en instrumentos de las Bolsas de Valores o del Sistema
Internacional de cotizaciones (SIC), mientras que la proporcion de instrumentos con menor riesgo debera de
aumentar, por ejemplo Cetes.

Los fondos de inversion de “Proyecto de Vida Valmex” siguen una estrategia de administracion activa, en la que
toma riesgos buscando aprovechar oportunidades de mercado para tratar de incrementar su rendimiento
esperado y superar su base de referencia.

Se podré invertir en renta variable local a través de acciones, mecanismos de inversion colectiva, ya sean ETF's
y/o Trackers listados en las bolsas de valores o internacional a través del Sistema Internacional de Cotizaciones
(SIC) y/o fondos de inversion de renta variable, FIBRAS y/o REITS nacionales o internacionales.

En el caso de inversiones en acciones, se seleccionan aquellas emisoras que de acuerdo con el punto de vista
de Operadora Valmex (valuacion, crecimiento en utilidades, razones de solvencia, etc.), presentan un potencial
de crecimiento.

La inversiéon en fondos, sin que necesariamente implique que sean del mismo consorcio, estara limitada
Unicamente respecto al Régimen de Inversion, incluyendo el limite maximo de VaR, asi como a una calificacion
minima en caso de fondos de inversiéon de deuda, por lo que la seleccién de estos no atendera a ninguna otra
caracteristica en especifico.

La inversion en valores de renta variable se realizar4 sin atender a algun criterio de industria, politica de
dividendos, tamafio de la empresa o a cualquier otro criterio. Asi mismo, la inversibn en renta variable
internacional se realizara a través del Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC).

La diversificacion del portafolio atendera a la amplia gama de valores o activos que forman parte de los
mecanismos de inversion colectiva denominados ETF’s y/o Trackers. Seran seleccionados aquellos que
repliquen algun indice. Para lograr que la réplica del indice se cumpla en todo momento, con independencia de
las condiciones de mercado, algunos de estos vehiculos de inversion refieren en sus prospectos de inversion
gue podran hacer uso de operaciones derivadas y Unicamente para lograr su obijetivo.

Se entiende como ETFs o trackers listados en el SIC y en las bolsas de valores, a aquellos mecanismos de
inversion colectiva de deuda o renta variable acordes al régimen de inversion de los fondos, y los cuales no
estaran apalancados ni realizaran replicas sintéticas.

La diversificacion de los portafolios de “Proyecto de Vida Valmex” atendera a la amplia gama de valores o activos
de deuda y renta variable que podran ser seleccionados. Estos activos seran valores de deuda que ofrezcan
tasa nominal o tasa real, en pesos 0 en moneda extranjera, asi como depdsitos en chequeras denominados en
otras monedas (dolares) de manera directa; y a través de mecanismos de inversion colectiva como Trackers y/o
Fondos de Inversion de deuda.

Los instrumentos del mercado de deuda podran ser emitidos por entidades mexicanas o extranjeras, ya sea
gubernamental, estatal, municipal, bancaria o corporativa, en cualquier plazo y/o moneda, pudiendo ser emitidos
a tasa fija o tasa variable, ofreciendo tasa nominal o tasa real, prevaleciendo ésta Ultima dado el objetivo del
fondo.

Pagina 11 de 116



M

OPERADORA VALMEX

DE FONDOS DE INVERSION

Respecto a las operaciones de reporto, el fondo actuara como reportador, mientras que en las
operaciones de préstamo de valores, el fondo actuara como prestamista.

VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones Independiente, empresa legalmente constituida en México
y supervisada por la CNBV en lo que a servicios de asesoria se refiere, subsidiaria de The Vanguard
Group Inc. prestara servicios de asesoria de inversion no discrecional a Valmex, para la seleccion de
las inversiones del fondo. La asesoria prestada por VIGM, S.A. de C.V. Asesor en Inversiones
Independiente, es estrictamente no discrecional, las decisiones de inversion del fondo seran tomadas
exclusivamente por Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V. a su entera discrecion,
siendo Operadora Valmex de Fondos de Inversion, S.A. de C.V. la Unica y exclusiva responsable de
dichas decisiones.

c) Régimen de Inversidn

El fondo no invertira en valores de deuda emitidos por empresa productivas del estado (PEMEX y
CFE), organismos o fideicomisos publicos de fomento econdmico (FONACOT, INFONAVIT,
FOVISSSTE, etc.) ni aquellos emitidos por instituciones u organizaciones internacionales de caracter
financiero a los que México pertenezca.

El fondo invertira hasta el 100% en activos emitidos por sociedades del mismo consorcio empresarial
al que pertenece su sociedad operadora, cumpliendo con lo establecido en el articulo 6 fraccion | de la
CUFI. De manera indirecta se podran adquirir dichos valores, cuando formen parte de un ETF, tracker
o vehiculo de inversién adquirido, en cuyo caso se invertird de acuerdo con la ponderacion que éstos
tengan en el mismo.

Aquellas inversiones que se realicen en valores de deuda (bancaria o corporativa), incluyendo fondos
de inversion, que cuenten con una calificaciébn otorgada por una empresa calificadora de valores,
deberan de tener al menos una calificacion de crédito al momento de la compra de hasta A-.

Para la inversion en instrumentos gubernamentales no se atiende calificacion minima alguna al
momento de la adquisicion.

Respecto a las operaciones de reporto, los fondos actuardn como reportadores y éstas se realizaran
con contrapartes cuya calificacion sea hasta A- en el momento de la adquisicion, siendo los valores
asignados al fondo gubernamentales, en tasas nominales en pesos y por un plazo maximo de 3 dias
habiles. La politica para pactar el precio y premio de las operaciones de reporto serd en moneda
nacional.

Las operaciones de préstamo de valores se realizaran con contrapartes cuya calificacion sea hasta A-
en el momento de la adquisicion. Los fondos actuaran como prestamistas y los valores con los que se
realizaran dichas operaciones seran gubernamentales y de renta variable, y el plazo maximo de
préstamo serd de 21 dias naturales. La politica para pactar el premio de las operaciones de préstamo
serad en moneda nacional.

La politica de liquidez de la familia de fondos de inversién de “Proyecto de Vida Valmex” consiste en
mantener al menos 1% de su activo neto, indicado en las disposiciones de caracter general expedidas
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por la CNBV, en valores de facil realizacion y/o cuyo plazo de vencimiento sea menor a tres meses.
Para efecto del calculo de pardmetros de inversion, el activo neto podra determinarse tomando en
cuenta el efectivo, los activos que integran la cartera de valores, los saldos de cuentas acreedores y
deudoras derivadas de la operacion, y los bienes adjudicados.

El fondo atenderd en todo momento a los parametros regulatorios establecidos en adicion a los
siguientes:

Parametros VLMX] uB VLMXP24  VLMXP3l VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52 VLMXP59
min-max  min- max  min-max min - max min - max min - max min - max
Valores de renta varable (a través de acciones; mecanismas de inversion colectiva,

yasean ETF's yfo trackers listados en las bolsas de valores o en el SIC, yfo fondos 15%-40% 15% -50% 15%-65% 15%-75% 15%-90% 15%-95% 15%-99%
de inversion de renta variable)

ETF's y/o Trackers listadaos en las bolsas de valores o en el SIC 0% -99% 0% -99% 0% - 99% 0% - 99% 0% - 99% 0% - 99% 0% - 99%
Walores con vencimiento menar de tres meses y/o valores de facil realizacidn 1% 1% 1% 1% 1% 1% 1%

Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en pesos (a través de instrumentos en

directo; mecanismos de inversidn colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de inversian 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% % - 85% 0% - 85% 0% - B5%
de deuda)

Valores de Deuda que ofrecen Tasa Nominal en moneda extranjera (a través de

instrumentos en directo; mecanis mos de inversion colectiva, ya sean Trackers yfo 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% 0% - B5% 0% - B5% 0% - 85%
fondos de inversidn de deuda)

Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en pesos (a través de instrumentos en

directo; mecanismos de inversidn colectiva, ya sean Trackers y/o fondos de inversian 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% % - 85% 0% - 85% 0% - B5%
de deuda)

Valores de Deuda que ofrecen Tasa Real en moneda extranjera (a traves de

instrumentos en directo; mecanismos de inversion colectiva, ya sean Trackers yfo 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% 0% - B5% 0% - 85% 0% - 85%
fondos de inversidn de deuda)

ﬁ:;:ggiﬁ&lrsatlles Fiduciarios Inmobiliarios (FIBRAS y/o REITS) nacionales o 0% - 10% 0% - 10% 0% - 10% 0% - 10% 0% - 10% 0% - 10% 0% - 10%
Préstamo de valores (Plazo de 21 dias naturales) 0% - 30% 0% - 30% 0% - 30% 0% - 30% 0% - 30% 0% - 30% 0% - 30%
Reportos en conjunto sin contravenir el régimen de inversian del Fondo 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85% 0% - 85%
Depdsitos en chequeras denominados en otras monedas (dolares) 0% - 2% 0% - 3% 0% - 5% 0% - B% 0% - 10% 0% - 10% 0% - 10%
WaR establecido 1.10% 1.50% 2.00% 2.85% 3.20% 3.75% 3.90%

El VaR establecido para cada uno de los fondos disminuira conforme vaya transcurriendo el plazo, salvo en el
fondo més corto que mantendr& el mismo nivel establecido.

Los porcentajes de inversién sefialados se computaran diariamente en relacién al activo neto (para efecto del
calculo de parametros de inversion, el activo neto podra determinarse tomando en cuenta el efectivo, los activos
gue integran la cartera de valores, los saldos de cuentas acreedores y deudoras derivadas de la operacion, y
los bienes adjudicados) indicado en las disposiciones de caracter general expedidas por la CNBV
correspondiente al dia de la valuacion, excepto el parametro de VaR que se computara respecto del activo neto.

i) Participacion en instrumentos financieros derivados, valores estructurados,
certificados bursatiles fiduciarios o valores respaldados por activos

Los fondos de inversion no invertirdn en instrumentos financieros derivados, valores estructurados, ni
en valores respaldados por activos.

Los fondos de inversion podran invertir en certificados bursatiles fiduciarios indizados tales como Vmex, Naftrac,
IVVPeso, VT, BNDW, etc.

Los ETF’s y/o Trackers sujetos de ser adquiridos por el fondo podran estar invertidos en deuda o renta variable
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y Unicamente seran seleccionados aquéllos que repliquen algun indice. Para lograr que la réplica del indice se
cumpla en todo momento, con independencia de las condiciones de mercado, algunos de estos vehiculos de
inversion refieren en sus prospectos de inversion que podran hacer uso de operaciones derivadas, tales como
contratos de futuros, opciones y swaps atendiendo al logro de sus objetivos. Por lo anterior, los subyacentes
sobre los cuales podran realizar estas operaciones seran aquellos valores de deuda y de renta variable que se
correlacionen con el indice a replicar. La inversion en instrumentos financieros derivados serd de manera
indirecta e implicitamente se tiene que el uso de los mismos no se realizard para la toma de riesgos
especulativos, los indices no se replicardn en forma sintética. Es por ello que al hacer uso de este tipo de
instrumentos se podria incrementar el riesgo de mercado del mecanismo o vehiculo de inversion que sea
adquirido y en consecuencia del fondo. Tanto en el vehiculo o mecanismo de inversién, como en el mismo fondo,
este riesgo sera limitado. El vehiculo de inversién atiende a un porcentaje minimo de variacién respecto al indice
que replica, ello hace que el uso de estos instrumentos esté acotado.

Los mercados en los que los vehiculos de inversion operan los derivados no se encuentran limitados a ninguna
particularidad.

Asi mismo los fondos de inversion, de deuda o de renta variable, sujetas de ser adquiridas no hardn uso de
derivados.

Los fondos de inversion podran invertir en certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios (FIBRAS y/o REITs
nacionales o internacionales) tales como FIBRA INN, etc. y el riesgo asociado es igual al que se asume con la
tenencia de una accion.

ii) Estrategias temporales de inversion

Los fondos se apegaran en todo momento a su estrategia sin importar cual sea su entorno.

d) Riesgos asociados alainversion

Como se establece en el inciso a) Objetivos y Horizonte de Inversion, el riesgo principal de los fondos
estd asociado a los movimientos en las tasas de interés tanto nominales como reales, al tipo de cambio
contra el délar norteamericano u otras monedas, y al precio de las acciones, fondos de inversiéon, ETFs
ylo trackers, FIBRAS y/o REITs nacionales o internacionales que componen la cartera, de acuerdo a
la proporcion que en cada momento establezca el modelo de asignacion éptima de recursos.

Cuando los fondos estén invertidos mayoritariamente en acciones, el riesgo principal sera la fluctuacion
en el precio de las acciones, fondos, ETF’s y/o Trackers que componen la cartera de inversion. Por
otro lado, cuando los fondos preponderantemente estén invertidos en deuda, el riesgo principal sera el
movimiento en las tasas de interés tanto nominal como real. Por altimo, el riesgo que se tendré por la
inversion en otras monedas dependera del porcentaje de inversion que tengan los fondos en estos
activos y de las fluctuaciones cambiarias de otras monedas (délar norteamericano) con respecto al
peso.
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Dado que no existe un instrumento de inversion principal, todos estos factores de riesgo tienen la
misma importancia, pero es importante destacar que la evolucion o transformacion en el tiempo de la
composicion de la cartera, hace que los factores de riesgos mencionados se ponderen diferente, esto
es, en algun momento determinado algun factor de riesgo pese mas que otros, pero en otro momento
el mismo factor podra tener menor relevancia.

Independientemente de que se trate de un fondo de renta variable, de su objetivo, categoria, siempre
existe la posibilidad de perder los recursos invertidos en el fondo.

A continuacion, se mencionan cada uno de los tipos de riesgo a los que el fondo se encuentre expuesto:

i) Riesgo de Mercado

Es la sensibilidad a las condiciones cambiantes del mercado, tales como movimientos de precios, tipo
de interés, tipos de cambio, indices de precios, entre otros.

El desempefio de los fondos puede verse afectado negativamente por movimientos imprevistos en las
tasas de interés, tanto nominales como reales, al tipo de cambio y a los precios de las acciones, fondos
de inversion, trackers, ETFs que componen la cartera. Dado que no existe un instrumento de inversion
principal, todos estos factores de riesgo tienen la misma importancia.

El perfil de inversion de los fondos hace que el riesgo de mercado sea:

Clave Pizarra Riesgo

VLMXJUB Medio
VLMXP24 Alto
VLMXP31 Muy Alto
VLMXP38 Muy Alto
VLMXP45 Muy Alto
VLMXP52 Muy Alto
VLMXP59 Muy Alto

Los cambios en las tasas de interés pueden afectar negativamente los precios de los activos objeto de
inversion en instrumentos de deuda del fondo, de tal manera que un alza en las tasas de interés
produce una disminucién en los precios de valuacion de dichos activos, impactando en el mismo
sentido el precio de la accién del fondo.

La magnitud del impacto descrito es proporcional al plazo, de tal manera que en plazos largos el efecto
es mas importante y por lo tanto implica un riesgo mayor.

Los cambios en las expectativas de inflacion afectan de manera directa los activos objeto de inversion
cuyo rendimiento esté referenciado a indices inflacionarios o tasas reales. Cuando existe un periodo
de deflacion el precio de éstos activos podrian verse afectados y por lo tanto podria impactar
negativamente el precio de la accion del fondo y viceversa.
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Variaciones en el tipo de cambio pueden afectar negativamente el rendimiento del fondo en caso de
gue el tipo de cambio se mueva de forma contraria a la estrategia adoptada por el fondo. Dichas
variaciones se pueden derivar tanto de movimientos del peso respecto al délar norteamericano, como
a movimientos del peso contra otras monedas extranjeras. Por ejemplo, si el fondo se conforma
principalmente de instrumentos denominados en moneda extranjera, supongase dolares, la fluctuacion
en el tipo de cambio del peso respecto al dolar afectaria de manera directa el precio de la accion del
fondo. Cuando existe un periodo de depreciacion del peso existe un impacto positivo en el precio de la
accion del fondo, mientras que en periodos de apreciacion del peso la accién del fondo disminuye su
valor.

Movimientos en los precios de las acciones en directo, fondos de inversion, trackers, ETFs o de
aguéllas que componen los mecanismos de inversion colectiva en los que invierte el fondo pueden, a
su vez, afectar negativamente los precios de las acciones representativas del capital social de éste.
Una baja en el precio de las acciones en los que invierte el fondo, ya sea en directo o por medio del
vehiculo, produce a su vez una caida en el precio de las propias acciones del fondo.

Los movimientos de los activos que conforman los mecanismos de inversion colectiva, dependen de la
oferta y demanda del activo en cuestidn en sus respectivos mercados, ya sea el de deuda, el de renta
variable, el cambiario, etc., en conjunto resulta en un impacto en el desempefio del mecanismo de
inversion colectiva y por lo tanto al fondo al formar parte del portafolio en cuestion. Por lo anterior,
independientemente del objetivo del fondo y de su categoria, siempre existe la posibilidad de
menoscabo en el patrimonio.

La incertidumbre acerca del nivel futuro de las variables que inciden al precio de las acciones de los
fondos, asi como su eventual impacto en el mismo se refleja en la medida conocida como Valor en
Riesgo. Su magnitud representa el rango de disminucién potencial del rendimiento (una cola de
distribucién) en el horizonte temporal con una certeza del 97.5%; o bien el rango de variacion potencial
del rendimiento (dos colas de distribucién) en el horizonte temporal con una certeza del 95%.

En especifico para estos fondos se utiliza un modelo histérico. Se consideran los 280 escenarios mas
recientes de precios para cada uno de los instrumentos que componen la cartera del fondo. El horizonte
temporal es un dia, por tanto el VaR de la cartera en condiciones normales de mercado es la maxima
pérdida esperada en un dia con un nivel de confianza del 97.5%.

En el periodo comprendido de febrero 2024 a enero 2025 esta medida se ubic6, tanto en sus maximos
como en promedio de la siguiente manera:

Clave de Pizarra Promedio Observado Maximo Observado

VLMXJUB 0.5217% 0.6141%
VLMXP24 0.5266% 0.6135%
VLMXP31 0.5775% 0.6532%
VLMXP38 0.6613% 0.7464%
VLMXP45 0.7853% 0.8578%
VLMXP52 0.8777% 1.0335%
VLMXP59 0.9506% 1.1464%
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Usted podra consultar el dltimo nivel observado del VaR al cierre de cada mes y el promedio trimestral
observado, en la siguiente direccion de internet:

https://operadoravalmex.mx/

El valor en riesgo es valido Unicamente bajo condiciones normales de mercado.
A continuacion, se enuncia un ejemplo numérico del VaR maximo autorizado:
Si se invierte una cantidad de $10,000 pesos en el fondo y el limite maximo establecido de VaR para

el fondo es del v%, entonces la pérdida maxima esperada en un dia sera de v%, por 10,000 pesos con
un nivel de confianza de 97.5%.

Clave de VaR Limite Perghda

: Max.

Pizarra del Fondo
Esperada

VLMXJUB 1.10% 110
VLMXP24 1.50% 150
VLMXP31 2.00% 200
VLMXP38 2.85% 285
VLMXP45 3.20% 320
VLMXP52 3.75% 375
VLMXP59 3.90% 390

ii) Riesgo de crédito

Es la pérdida potencial por la falta de pago de un emisor en las inversiones que efectian los fondos de
inversion. Este riesgo es bajo dado que los emisores en los que los fondos invierten cuentan con una
calificacion de hasta A- en el momento de la adquisicién (para los bancarios o corporativos).

iii) Riesgo de liquidez

Es el riesgo al que estan expuestos los fondos, derivado de la pérdida potencial que pudiera provocarse
por la venta anticipada o forzosa de valores en los que inviertan los fondos, a descuentos inusuales
para hacer frente a sus obligaciones de recompra.

Como se contempla en el apartado de Régimen de Inversion, los fondos de la familia “Proyecto de
Vida” deberan mantener al menos el 1% de su activo neto en instrumentos de facil realizacion y/o
valores con vencimiento menor a tres meses, por lo tanto, al no tener liquidez suficiente el riesgo se
considera alto.
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iv) Riesgo operativo

Es la pérdida potencial por fallas en los sistemas, en los controles internos o por errores en el
procesamiento de las operaciones.

La Operadora cuenta con un Manual en donde se establecen, entre otros rubros, los controles
implementados para mitigar las pérdidas potenciales ocasionadas por riesgo operativo. Adicionalmente
se le da seguimiento a la evolucion de los riesgos y los controles. Del andlisis tanto de la frecuencia
como del impacto de este tipo de riesgo, se desprende que este riesgo es considerado bajo.

v) Riesgo contraparte

Es el riesgo al que estan expuestos los fondos de la familia “Proyecto de Vida Valmex”, derivado de
una posible pérdida generada por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus
contrapartes en operaciones con valores o documentos en los que inviertan. La calificacion crediticia
otorgada a una contraparte determina la posibilidad que tiene de incumplir con las obligaciones
contraidas. Los fondos operan con contrapartes con calificacion de hasta A-, por lo que el riesgo
contraparte del fondo es considerado bajo.

vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado

Elinversionista se encuentra expuesto a una pérdida por la posibilidad de la aplicacion de un diferencial
en el precio de valuacion de las operaciones de co